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Fortunas de malas prontas

Uma recente matéria do jornalista Moacir Drska, especializado na cobertura de negdcios e tec-
nologia no Portal NeoFeed, com o fundador e CEO da plataforma de investimentos offshore Avenue (em
sociedade com o Itat-Unibanco), Roberto Lee, instigou a curiosidade do BULA ECONOMICA que pesqui-
sou sobre o fendmeno também em outras fontes para trata-lo como destaque neste més.

Da observacdo de um trend crescente na captacdo de investimentos offshore na
Avenue, Roberto Lee entende que essa procura acelerada por esse tipo de investimento no B ?
exterior esta ganhando espaco entre os brasileiros e relata que “existe um medo de o Brasil B=/I\\3
ficar isolado do mundo, como jd acontece com a Venezuela e a Argentina” e que “esse risco
se manifesta na busca por protecGo patrimonial no exterior. Agora, porém, ndo mais pela
deterioracdo da moeda, das oscilages da bolsa ou da alta dos juros. E algo mais emocio-
nal.”

Mais do que um movimento pontual, trata-se da busca por protecdo de patrimonio e diversifica-
cdo internacional em resposta a um ambiente de maior incerteza econdmica e politica doméstica e em
menos de 3 anos, o perfil concentrado no investidor mais jovem e arrojado buscando ativos nas big
techs e seus parceiros, atualmente verificamos que o investidor mais conservador e com menor exposi-
¢do a riscos também estd aderindo a essa internacionalizacdo de seus portfélios com alocagbes em titu-
los do Tesouro americano (ainda preferenciais) e em ativos de baixo risco.

Outro ponto relevante é o trade-off patrimonial: enquanto investidores locais redirecionam parte
de seus recursos para o exterior, observa-se uma troca gradual de ativos domésticos por posicdes em
matrizes globais, seja via acdes, seja em fundos e ETFs internacionais. Esse deslocamento sinaliza que a
decisdo ndo é apenas financeira, mas estratégica: diversificacdo geografica, protecao cambial e busca
por mercados mais liquidos e previsiveis.

Algumas projecdes indicam que a mudang¢a de mentalidade do investidor jovem ‘digitalizado’ ao
conservador preocupado com a preservacdo de capital podem levar a cifras em torno de RS 1 trilhdo
em ativos brasileiros no exterior nos préximos anos.

Créditos:
https://neofeed.com.br/negocios/a-diaspora-patrimonial-brasileira-comecou-e-a-avenue-esta-surfando-essa-onda/
Jornal Valor Econémico

Infomoney
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% BULAECONOMICAN50- Setembro2025
Radar da Conjuntura: o ‘soft landing’ da atividade economica

Depois de um primeiro trimestre animador, vemos em perspectiva que o desempenho da atividade econémi-
a (PIB) no segundo trimestre comeca a dar sinais de arrefecimento.

CONSUMO | CONSUMO
SERV|FBCF| FAMILIAS | GOVERNO

Variagdo Trimestral (4°T2024 / 3°T2024) 0,2% -2,3% 0,3% 0,1% 0,4% -1,0% 0,6%
4°T2024 / 4°T2023 36% -15% 25% 34% 94% 3,7% 1,2%
Acumulado em quatro trimestres/mesmo periodo do

ano anterior 34% -3,2% 3,3% 3,7% 7,3% 4,8% 1,9%
Valores Correntes no 4°T 2024 (R$ Trilhdes) 3,100 0,111 0,639 1,900 0,528 2,000 0,660
Valores Correntes no ano 2024 (R$ TrilhGes) 11,700 0,655 2,500 7,000 2,000 7,500 2,200
Taxa de Investimento (FBCF/PIB) 2024 17,0%

Taxa de Poupanga (Poupancga/PIB) no 3°T24 14,5%

PIB per capita 2024 = R$55.247,45 (+ 3,0% ante 2023)

CONSUMO [ CONSUMO
SERV|FBCF| FAMILIAS | GOVERNO

Variacdo Trimestral (1°T2025 / 4°T2024) 1,4% 122% -01% 0,3% 3,1% 1,0% 0,1%
1°T2025 / 1°T2024 29% 102% 24% 21% 91% 2,6% 1,1%
Acumulado em quatro trimestres/mesmo periodo do
ano anterior 35% 1,8% 31% 3,3% 8,8% 4,2% 1,2%
Valores Correntes no 1°T 2025 (R$ Trilhdes) 3,000 0,234 0,590 1,800 0,537 1,900 0,517
Taxa de Investimento (FBCF/PIB) 1° T25 17,8%
Taxa de Poupanga (Poupancga/PIB) no 1°T25 16,3%
CONSUMO | CONSUMO
SERV|FBCF| FAMILIAS | GOVERNO
Variagdo Trimestral (2°T2025 / 1°T2025) 0,4% -0,1% 0,5% 0,6% -2,2% 0,5% -0,6%
2°T2025 / 2°T2024 22% 10,1% 1,1% 2,0% 4,1% 1,8% 0,4%
Acumulado em quatro trimestres/mesmo periodo do
ano anterior 32% 58% 24% 29% 8,3% 3,4% 1,0%
Valores Correntes no 1°T 2025 (R$ Trilhdes) 3,200 0,239 0,638 1,900 0,533 2,000 0,584
Taxa de Investimento (FBCF/PIB) 2° T25 16,8%
Taxa de Poupancga (Poupanca/PIB) no 2°T25 16,8%
E Mais:

= A EMBRAER, beneficiada pela lista dos itens isentos no tarifaco de 50% que o Governo Trump aplicou ao
Brasil, podera se aproveitar dos cancelamentos que ja comegam a acontecer no mercado de aeronaves. Com
a tarifa de 39% imposta a Suigca, a companhia Pilatus daquele pais suspendeu a entrega de seus jatos as
companhias americanas e abre espago para a empresa brasileira suprir essa lacuna na oferta.

= O pacote de socorro do governo federal “BRASIL SOBERANO” as empresas afetadas pelo tarifago dos EUA
totaliza recursos de R$ 9,5 bilhdes que ficarao fora da meta fiscal até 2026, valor que somado a outras exce-
¢Oes do arcabouco fiscal, atingird a expressiva quantia de R$387,8 bilhdes de gastos ndo contabilizados na
meta fiscal.

= O levantamento mensal da feito pela Federagdo do Comércio de Bens, Servigos e Turismo do Estado de Sao
Paulo (Fecomercio/SP) registrou que a inadimpléncia entre as familias que vivem na capital paulista cresceu
em julho, atingindo o maior patamar desde abril de 2024. O percentual de lares paulistanos inadimplente saiu
de 21,6% em junho para 22,1% em JULHO com 905,7 mil lares com contas em atraso.

= A exportagao de veiculos registra alta de 52,7% até julho e salva produgdo em 2025. Fonte: Anfavea.

= Confianga do empresario industrial recua para 46,1 pontos em agosto, aponta a Confederagao Nacio-
nal da Industria (CNI).

Créditos:

IBGE

Jornais Valor Econémico e O Estado de Sao Paulo
Boletim NEOFEED
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Global Economic Outlook (GEO):
Trump vai aceitar um Délar mais fraco?

+ Com a tendéncia de queda do dodlar no radar de boa parte dos mercados, os fluxos de investimentos
estdo sendo redirecionados para as bolsas globais e mercados emergentes; o provavel corte dos juros
ainda este ano pelo FED (banco central americano) tem potencial para acelerar a queda da moeda
norte-americana e estimular ainda mais a valorizagao de outros ativos com maior apelo a funcéo de
reserva de valor, como o ouro, por exemplo.

¢ E os bancos centrais do mundo inteiro aguardam com ansiedade a decisdo do FED em sua proxima
reunido para também direcionar suas politicas econédmica/monetaria a partir de uma provavel queda
dos juros americanos.

¢ A rede varejista americana Walmart (a maior do mundo) fez um alerta que as taxas impostas sobre
os produtos estrangeiros terdo efeitos negativos sobre seus custos e suas margens. Cerca de um ter-
¢o dos artigos importados pela rede vém de paises como China, México, Vietna e India. A medida que
reabastece os seus estoques, a empresa percebe o aumento de custos provenientes das tarifas.

+ Salarios crescem 3,95% no 2° trimestre na zona do euro, aumentando cautela do Banco Cen-
tral Europeu (BCE) em sua calibragem dos juros.

¢+ América Latina: Com o mercado global de cocaina crescendo como nunca antes, o crime or-
ganizado na regido esta se diversificando para uma série de outras atividades criminosas. Os custos
diretos do crime e da violéncia na AL foram estimados em 3,4% do PIB em 2022 pelo Banco Interame-
ricano de Desenvolvimento (BID), o equivalente a 80% de todo orgamento da educagao publica
da regido.

Créditos:
Jornais Valor Econémico e O Estado de Sao Paulo
Boletim NEOFEED

Empreendedorismo, Inovagao, Empresas & Negécios
Tecnologia brasileira em Foodtechs

0 Um estudo da gestora de venture capital Volpe Capital revela que o BRASIL perdeu espago para o MEXICO,
como destino de investimentos em startups. Segundo o estudo, no primeiro semestre de 2025, o México atraiu
46% do US$ 1,7 bilhdo investido na América Latina, o Brasil aparece em segundo com 23% e a Colémbia em
terceiro com 11%.

¢ A queda de cerca de 1,5 mil patentes vinculadas a mais de 1 mil medicamentos nos préximos cinco anos de-
vera movimentar o mercado de medicamentos genéricos no Brasil. Com a patente expirada, as versdes gené-
ricas pelo menos 35% mais baratas do que os medicamentos de referéncia, aumentarao potencialmente os
genéricos em 20%. Fonte: BTG Pactual.

¢ No disputado mercado global das startups “Foodtechs”, a brasileira TYPCAL marca presenga com a recém-
obtida patente da tecnologia desenvolvida para um método de fermentagdo de micélio mais rapido do mundo.
O micélio € um emaranhado de filamentos de células responsavel pela nutrigdo dos fungos, como cogumelos,
as trufas, os bolores e as leveduras, entre outros organismos do Reino Fungi. Mais sustentaveis e saudaveis,
os produtos proteicos a base de micélio, as “mushed-based”’, ganham espago no ecossistema global de ino-
vagao alimentar.

¢ O relator do projeto do marco regulatério da inteligéncia artificial, o0 deputado Aguinaldo Ribeiro (PP-PB) decla-
rou que ira incorporar no ao texto do projeto aspectos da infraestrutura e da arquitetura dos data-centers, co-
mo o zeramento de impostos de importagao para itens desses equipamentos.

Créditos:
Jornais: Valor Econémico e O Estado de S&o Paulo
Boletim NEOFEED
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Pilulas da Politica
Os eleitores aprovam o “deputado-esparadrapo”

+ Em sinal de protesto contra a prisdo do ex-presidente Jair Bolsonaro e
pela aprovagdo da anistia aos acusados pela tentativa de golpe (8 de ja-
neiro de 2023), parlamentares da oposi¢ao e aliados de Bolsonaro ocupa-
ram os plenarios do Congresso Nacional e colocaram esparadrapo na bo-
ca. A ideia foi aprovada pela populacao.

ainda o avango das obras da Ferrovia Transnordestina, um dos projetos

mais emblematicos do setor logistico brasileiro ao custo previsto de R$ 15 bilhdes que coleciona parali-
sacoes, problemas de gestado, descredenciamento de concessionarias e mais recentemente a disputa
politica entre o governo petista no Ceara e o Superintendente da Sudene, o pernambucano Danilo Ca-
bral, que foi demitido no inicio de julho. As obras no ramal cearense ligando Eliseu Martins (PI) ao porto
do Pecém, em Fortaleza (CE) com apoio e recursos do governo federal vai avangando enquanto o tre-
cho pernambucano ligando a cidade de Salgueiro ao Porto de Suape, esta parado desde 2016.

+ A Proposta de Emenda Constitucional - PEC 66/2023 que flexibiliza o pagamento de dividas e eli-
mina prazo para as quitacdes de precatérios leva uma ‘sombra’ para o direito dos credores de um esto-
que de R$ 193 bllhoes O ponto polémico da PEC ¢é a revogacao do prazo limite, previsto para 2029.

W'Li' , ¢ Na 222 edicao da Olimpiada Nacional do Judiciario Federal, desembargadores e

A juizes federais poderao ter a dispensa do ponto para participar das modalidade es-
; portivas (futebol, natagéo, pesca, domind, ciclismo, etc) que acontecerao entre 20 a
26 de setembro em Foz do Iguacu.

¢ O julgamento do ex-presidente Jair Bolsonaro sera o ‘fiel’ da balan-
¢a para as eleigdes de 2026.

+ Com a nova “safra” de pesquisas eleitorais (presidente e governadores), os apontados .,
como pré-candidatos comegam a ‘desenhar’ as suas fantasias para as urnas.

+ No dia 14 de agosto, o prefeito de Sao Bernardo do Campo (SP), foi afastado do cargo,
apos ter sido alvo de uma operacéo da Policia Federal que investiga supostos crimes de corrupgao e
lavagem de dinheiro praticados por organizacéo criminosa e com indicios de participagéo na administra-
cao publica do municipio. Na mesma operagao também foi afastado da presidéncia da Camara, Danilo
Lima, ambos do Partido Podemos.

__+ O presidente Lula esta téo ‘intimo’ do primeiro-ministro da india, Narendra
Modi, que encomendou a ele uma “kurta” (a tunica usada pelo indiano), que
imediatamente comecgou a tirar as medidas de Lula para confeccionar a vesti-
menta.
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A BR INDEX ECONOMIA & NEGOCIOS é uma consultoria em servigos e estudos econdmicos, que assessora e

desenvolve solugdes customizadas com tecnologias, processos e custos sob medida para o tamanho e objeti-
vos de seu negaocio.

Para cumprir esta missdo com exceléncia, a BR INDEX trabalha com profissionais associados em diversas
areas, devido a multidisciplinaridade dos problemas e eventos econdmicos e a diversidade de suas causas e
efeitos, a rede de colaboragdo mutua é composta por profissionais nos campos da Administragdo, Contabilida-
de, Direito, Educagéo, Engenharias, Marketing e Tecnologias.

Um pouco de nossa Expertise:

Analise de Conjuntura Econdmica e Palitica: elaboracao de cenarios e séries histdricas.
Auditoria Financeira (empresas, condominios e entidades civis).

Elaboragao e Analise de Projetos de Investimento.

Gestdo Econémica Financeira para Startup’s (pré-Seed, Seed e Early Stage)

Pericia judicial, extra-judicial e assisténcia técnica em matérias econémico-financeiras.
Planejamento Orgamentario: Startup’s, MEI's, EPP’s, Projetos.

Plano de Negécio: métricas de desempenho, estudo de mercados, dimensionamento, Valuation.
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